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内容摘要： 

 区块链技术作为一种典型的去中心化技术，有可能演

变成为继大型机、个人电脑、互联网、社交网络和移

动手机之后的第五次颠覆式新计算范式，并重塑人类

经济社会发展形态。尤其在金融领域，区块链将使所

有个体都有可能成为金融资源配置中的重要节点，也

将促进现有金融体系规则的改良，构建共享共赢式的

金融发展生态体系。但是概念火爆的同时，真正可落

地的区块链还很缺乏，大多数人对区块链技术的认知

还停留在表面。 

 本期将根据对区块链技术的理解，简要梳理区块链技

术的功能，并通过场景模拟，探究区块链技术在金融

机构中可能的应用及对现有金融体系制度的冲击。 

 

 

http://www.xtkg.com/
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一、区块链运作流程简述 

区块链类似于一个分布式存储的数据库账本，记录用户的所有交易记录，由于去

中心化的特点，这项技术也极其安全，所以其特性得到了广泛的关注。伴随科技进步

以及对区块链认知地逐步提升，区块链从理论模型逐步发展到在金融、贸易、征信等

领域展开应用。相比于传统的商业模式，区块链技术在金融等领域的应用主要有三大

功能。一是资产数字代币化。区块链技术将直接越过资产证券化，实现资产数字货币

化。所有价值在区块链上都可以转换为数字 Token（代币），区块链去中心化保证了

金融资产的透明性，为其在价值网络中流通提供可能。二是智能合约。智能合约是一

种旨在以信息化方式传播、验证或执行合同的计算机协议。智能合约允许在没有第三

方的情况下进行可信交易，这些交易可追踪且不可逆转。智能合约意味着理论上任何

指令都可以嵌入区块链之中，超越了简单的代币交易。传统合约是建立在信任基础上，

而智能合约将有代码进行定义和自动执行，无需信任基础，无法篡改和干涉，无需中

心化机构仲裁。在区块链的世界里，代码就是法律。三是打通信息壁垒。运用私钥公

钥非对称加密机制，区块链能够打通所有信息块，保障信息联通的同时确保信息安全

存储。 

各个领域的需求不同，对于区块链功能的要求必然也会有所差异。例如，当前众

多政府机关都在尝试运用区块链打通信息壁垒的功能，建立政务区块链业务。区块链

的三个功能既可以单独使用，也可以综合运用。下文将以银行业为例，阐释区块链三

大功能在金融领域的具体运作。 

X 银行是一家区域性商业银行，信誉度高，可直接发行加密数字 Token（代币），

X 银行生态系统内的各类公司都可以使用代币进行交易流通。当流通范围超出生态系

统时，可通过兑换法币或其他系统认可的代币进行交易。在区块链环境下，X 银行信

贷开展情况如下： 

R 集团因发展需要，以 M栋房产作为抵押，向 X银行申请一定额度的贷款。根据 X

银行风控评估系统对 R 集团以往信息块的识别与判断，R 集团经营效益好，无不良记

录，房产不存在重复抵押，企业法人与管理者信用记录也良好。经系统评判，R 各项

指标集团符合贷款业务条件，自动生成智能合约。合约生效后，R 集团获得相应额度

的代币贷款，R 集团与 X银行发生的各项交易都以代币结算。 

当受宏观经济等因素的影响，R 集团经营出现困境，发生了逾期行为，不能按时

偿还贷款本息，此时智能合约将根据条款自动编码，对 R 集团发出催收指令或展期。

当 R 集团逾期达到一定期限后，智能合约自动将 M 栋房产所有权从 R 集团转让至 X 银

行名下。X银行以 M栋房产价值作为抵押，向社会发行代币，以弥补逾期损失。 

二、区块链技术对金融行业的改变 

对于区块链技术来说，去中心化、分布式记账等一系列的变化，对现行的政治制
度、经营方式等冲击是巨大的。尽管当前区块链已经初步具备了技术应用的可能，但
是理念、组织架构等制度环境并不适合区块链技术大规模的推广应用。此外，作为一
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项全新的技术，全社会都处于摸索阶段，对其了解还不够深刻。正如前文案例描述，

由于区块链的代币兼具货币、股权、债权等多功能于一身，在各项配套措施不健全的
情况下，容易被不法分子利用，从而造成经济损失。 

目前我国政府对于区块链技术的应用总体持支持态度，但是对于代币来说，由于
存在非法集资等潜在风险，相关法律法规已明确指出，中国境内暂时不允许代币的发
行与交易。当然，代币只是区块链技术的一部分，当剥离股权、债权等属性，仅发挥
代币数字票据功能，区块链技术依旧能够发挥巨大作用，据了解，部分企业如蚂蚁金
服、微众银行都在开展这方面的业务探索。在不考虑代币的多重属性前提下，区块链
技术未来对于金融机构的影响是巨大的，其表现包括但不限于以下几个方面： 

1、全流程信用记录，原有担保功能弱化。区块链是一种公共记账机制，通过建立
一组互联网公共账本，网络中所有的用户共同在账本上记账与核账，来保障信息真实
有效和不可篡改，被称为“创造信任的机器”。区块链的特性使得企业之间的信息不

对称大大减少，企业以及个人的信用会根据日常行为自动生成。各金融机构在与企业
的合作交往中，对企业的各种信息判读只要依据内在模型即可生成，对于企业的还款
能力具有很强的判断力，且由于智能合约的存在，当发生违约行为时，抵押物的所有
权将自动转让，免去了企业不必要的麻烦。此外，随着区块链技术的深入，抵押物在
借贷行为中的作用将逐步弱化，基于信用基础的借贷行为将成为主流。在此基础上，
原有的小微企业、三农以及轻资产企业的融资难、融资贵问题将得到一定程度的改善。
因此，当信用借贷成为主流时，区块链承担了担保的功能，企业或个人融资不再需要
通过担保获得增信，原有的担保机构将面临严重的业务冲击。 

2、去中心化，减少交易流程。区块链的去中心化特点实现了点对点的直接交流，

企业之间的经营行为由于智能合约的存在，通过自动编码的形式实现信息的交互处理，

提高了效率，减少了交易流程。传统交易中，信息的录入与提取、产权的过户等，都

离不开中心化机构。区块链技术的应用将会大大减少交易流程，在绝大多数情境下，

只需交易双方。在代码即法律的交易环境下，法律的执行将实现虚拟化，大大降低了

交易的人力、时间等各项成本。 

3、智能化合约，降低成本，改变监管模式。区块链运用智能化合约，多数的交易

只会由代码根据合约自动完成，并且企业或个人发生的交易行为都会在区块链上保存

下来，不能更改，金融机构能够比较容易根据已有数据，对客户的信用情况、还款能

力等做出有效判断，免去了大量现场尽调等工作，减少了人力成本。同时，由于客户

与金融机构的交易行为被全流程记录下来，对于金融机构来说，能够实时监控企业的

经营状况，随时能够根据数据对风控做出科学地测度，从而对业务展开调整，降低业

务风险；对于监管机构来说，则能够对金融机构各项业务实现穿透式监管，了解金融

机构的业务分布、风险情况等，保障金融机构在合理的风险范围内有效运行。 

区块链经济的核心并不在于技术，当前的技术已经完全能够支撑区块链经济的运

营。区块链经济的核心也并不是商业逻辑的重构，区块链经济发展面临最大的问题在

于对现有商业逻辑、政治架构、组织模式等解构。在区块链经济体系中资产货币化，

代币兼具多重属性，资产随时都可以变现。去中心化和信息不可篡改功能，又提供了

信用支持，金融机构的信用中介和信用创造功能很大程度上将被技术替代，大量金融

类机构将可能会消失；同时，代码即法律的区块链世界，大量政府职能也将被替代，

政治体制和组织模式将在新的技术框架下重构。因此，尽管区块链技术存在巨大的发

展优势，但与当前的社会价值体系和运作体系并不能融合，各金融机构对于区块链技

术的应用，只能随着认知理念、价值体系以及组织架构的不断变化而摸索发展。
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