
2020年第 10期总第 775期
2019年 11月 05日 星期二

金融信息采编
COMPILATION OF FINANCIALNEWS

合肥兴泰金融控股集团

金融研究所

咨询电话：0551—63753813

服务邮箱：xtresearch@xtkg.com

公司网站：http://www.xtkg.com/

联系地址：安徽省合肥市政务区

祁门路 1688 号兴泰金融广场 2209 室

2020年 03月 27日 星期五

更多精彩 敬请关注

兴泰季微博、微信公众号

宏观经济.................................................................................2

2020 年 1-2 月份全国规模以上工业企业利润下降 38.3%.......2

前 2 月中国对外投资 1078.6 亿.................................................2

商务部：前 2月我国对外投资 1078.6 亿元 同比增长 1.8%..2

工信部：加快 5G 网络、物联网、人工智能新基础设施建设.2

G20 向全球经济注资 5万亿美元应对疫情................................2

世贸组织：新冠肺炎或将致比金融危机更严重的经济衰退...2

美出台 2万亿美元救助方案 史上最大规模刺激计划.............2

货币市场.................................................................................3

人民币兑美元三连升，中间价上调 265 个基点.......................3

央行在港成功发行 100 亿元人民币央行票据...........................3

韩国央行：启动“无限量”QE，期限三个月...........................3

金融行业.................................................................................3

银保监会：鼓励大中型银行与依靠互联网运营的银行合作...3

金融委办公室地方协调机制（重庆市）成立...........................3

银行机构不良贷款率 2月末比年初上升 0.06 个百分点.........4

热门企业.................................................................................4

任正非：五年再造一个半华为...................................................4

腾讯信用支付产品"分付"开始灰度测试...................................4

美的联手阿里云落地首个 AI 社区 解锁智慧新人居...............4

地方创新................................................................................. 4

北京首个政务服务区块链应用试点落户西城...........................4

武汉：出台 21 条新政支持企业复工复产.................................5

广西：将发放亿元消费券鼓励“云消费”...............................5

合肥大学生创业可享免息贷款 单户实体最高可贷 10 万元...5

深度分析.................................................................................5

疫情对中国参与全球价值链和供应链方式的影响...................5

http://www.xtkg.com/


2020年第 10（总第 775期） 金融信息采编 Mar.24—Mar.27

敬请阅读末页的免责条款 2

宏观经济

2020年 1-2月份全国规模以上工业企业利润下降 38.3%

3 月 27 日，根据国家统计局数据，1-2 月份，全国规模以上工业企业实现利润总
额 4107.0 亿元，同比下降 38.3%。其中，规模以上工业企业中，国有控股企业实现利
润总额 1465.4 亿元，同比下降 32.9%；股份制企业实现利润总额 3158.8 亿元，下降
33.6%；外商及港澳台商投资企业实现利润总额 796.3 亿元，下降 53.6%；私营企业实
现利润总额 1208.3 亿元，下降 36.6%。

前 2月中国对外投资 1078.6亿，超 4成流向租赁和商务服务业

3 月 26 日，商务部官网公告，2020 年 1-2 月，我国境内投资者共对全球 147 个国
家和地区的 1733 家境外企业进行了非金融类直接投资，累计实现投资 1078.6 亿元人
民币，同比增长 1.8%(折合 155 亿美元，同比下降 1%)。

商务部：前 2月我国对外投资 1078.6亿元 同比增长 1.8%

3 月 26 日，商务部网站消息，2020 年 1-2 月，我国境内投资者共对全球 147 个国
家和地区的 1733 家境外企业进行了非金融类直接投资，累计实现投资 1078.6 亿元人
民币,同比增长 1.8%(折合 155 亿美元，同比下降 1%)。

工信部：加快 5G网络、物联网、人工智能等新基础设施建设

日前，工业和信息化部办公厅发布《关于开展产业链固链行动 推动产业链协同复
工复产的通知》提出，加快 5G 网络、物联网、大数据、人工智能、工业互联网、智慧
城市等新基础设施建设，加快制造业智能化改造。

G20向全球经济注资 5万亿美元应对疫情

3 月 26 日，二十国集团（G20）宣布，G20 正在采取迅速有力措施，包括向全球经
济注入超过 5万亿美元资金，以应对新冠肺炎疫情及其影响。

世贸组织：新冠肺炎或将致比金融危机更严重的经济衰退

世贸组织总干事阿泽维多 25 日表示，预测经济衰退及失业现象会比 12 年前全球
金融危机时更严重，预计贸易将严重下滑。新冠肺炎大流行是全球性挑战，没有国家
可以自给自足，保持贸易开放和投资流动至关重要。

美出台 2万亿美元救助方案 史上最大规模刺激计划

当地时间 25 日凌晨，美国白宫与参议院就 2万亿美元的救助方案达成了协议，将
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直接向个人和企业发放资金。美国参议院表示，将在当天晚些时候通过立法。这是美
国历史上规模最大的单一经济刺激计划，也是继美联储 23 日开启无限量 QE 后，美国
政府为“战疫”救市做出的最新努力。

货币市场

人民币兑美元三连升，中间价上调 265个基点

据中国外汇交易中心消息，3月 27 日，人民币兑美元中间价调升 265 个基点，报
7.0427 元，自 25 日以来，人民币兑美元中间价三连升，三日累计上调 572 个基点。
本周，人民币兑美元中间价共上调 625 个基点。

央行在港成功发行 100亿元人民币央行票据

中国人民银行 3月 26 日对外表示，当日在香港成功发行 100 亿元 6个月期人民币
央行票据。此次发行受到境外投资者广泛欢迎，投标总量是发行量的 3.5 倍，体现了
全球投资者看好中国经济的信心。

韩国央行：启动“无限量”QE，期限三个月

韩国央行 3月 26 日表示，将首次通过回购操作提供无限量的资金，让现金汇入货
币市场，为期三个月。韩国央行还表示，将接受范围更广的抵押品，包括由国营公司
在回购拍卖中发行的票据。

金融行业

银保监会：鼓励大中型银行与依靠互联网运营的银行加强合作

银保监会近日印发《关于加强产业链协同复工复产金融服务的通知》（下称（《通
知》），在引导银行保险机构增强金融支持和服务，畅通产业链资金流，提升产业链
协同复工复产整体效应等方面提出具体措施。《通知》提出，“主要依靠互联网运营
的银行可运用大数据风控技术加强对产业链上民营小微企业线上贷款支持，鼓励大中
型银行、政策性银行按照市场化、法治化原则加强与此类银行的业务合作。”

金融委办公室地方协调机制（重庆市）成立

3 月 26 日，人民银行重庆营业管理部组织召开国务院金融委办公室地方协调机制
（重庆市）第一次会议。此举，标志着金融委办公室地方协调机制在重庆市正式落地
运行。
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银保监会：银行机构不良贷款率 2月末比年初上升 0.06个百分点

近日，在国务院新闻办公室举行的应对国际疫情影响，维护金融市场稳定新闻发
布上，银保监会副主席周亮表示：从金融数据看，银行机构的不良贷款率 2 月末比年
初上升了 0.06 个百分点，不良率现在是 2.08%。目前，银行机构为抗击疫情提供的信
贷支持已经超过 1.8 万亿元，自 1月 25 日以来，20%左右的中小微企业到期贷款本息
已经享受到延期还款的安排。

热门企业

任正非：五年再造一个半华为

3 月 25 日，华为创始人任正非在接受《华尔街日报》采访时表示，华为今年计划
将研发预算增加 58 亿美元（约合 412 亿元人民币）至 200 亿美元（约合 1419 亿元人
民币）以上，这一研发投入早已超越微软、苹果、英特尔等一众科技公司。任正非接
受采访时，同时透露了公司营收目标，即五年营收将达 3000 亿美元（约合 21267 亿元
人民币），这一目标是 2019 年华为 8500 万营收的 2.5 倍，相当于五年再造 1.5 个华
为。

腾讯信用支付产品"分付"开始灰度测试

腾讯酝酿已久的信用支付产品终于浮出水面。3月 26 日获悉，腾讯“分付”产品
近日已经开始灰度测试，部分微信用户已经上线了分付功能。根据腾讯官方介绍，分
付是一种信用支付产品，用户使用分付额度进行消费。吃饭、购物、看电影等各类消
费场景均可使用“分付”，暂不支持用于发红包、转账等。

美的联手阿里云落地首个 AI社区 解锁智慧新人居

近日，美的置业携手阿里云正式发布 AI 智慧社区，通过 IoT、云计算、人工智能、
大数据等技术，打通了社区智能化与家居智能化，同时实现了全屋智慧健康场景的落
地。某地居委会自从使用了阿里巴巴公司研发的“AI 外呼机器人”以后，可同时呼叫
全社区。通知领口罩，仅 1分钟，就全部搞定！

地方创新

北京首个政务服务区块链应用试点落户西城

3 月 26 日，北京市西城区在政务服务领域启用区块链试点，进一步优化办事流程，
让市民办事有了新体验。西城区引入的区块链技术覆盖企业注销、企业社保账户注销、
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小额贷款公司设立与变更、社会医疗救助、婚姻登记、城乡最低生活保障对象认定、
建筑垃圾消纳许可、建设工程联合竣工验收、我要办超市 9 个场景应用和电子证照现
场核验 1个场景应用。

武汉：出台 21条新政支持企业复工复产

武汉 25 日出台 21 条政策举措着力降低企业成本，加大资金支持力度。首期 200
亿元的中小微企业纾困专项资金正在紧急筹措中，将建立全额贴息机制，为中小微企
业提供 1年期的无息贷款，全力帮助企业缓解资金周转压力。

广西：将发放亿元消费券鼓励“云消费”

广西 24 日消息，将发放亿元暖心消费券，鼓励“云消费”，提振消费信心，促进
消费回补。目前广西报名参加活动的商户累计 5万多家，其中购物类 3.3 万家、餐饮
类 7000 多家、住宿类 1000 多家、线上平台网店 1万多家。

南昌：疫情期间购车将给予每辆 1000元补助

南昌市下发措施提出，对疫情期间在南昌市范围内购买新车(含乘用车和商用车)，
按 1000 元/辆标准给予购车人补贴。向市民发放“全民健身一卡通”，每张卡价值 200
元，可在 28 个体育场馆指定时间段免费健身。

合肥大学生创业可享免息贷款 单户实体最高可贷 10万元

3 月 26 日，据合肥市人社局消息，《合肥市大学生创业创新引导资金管理办法》
已经出炉并印发，合肥市设立大学生创业创新引导资金(以下简称引导资金)，为在合
肥开展创业创新实践的大学生创办的经营实体提供免资产抵押融资支持。单户实体贷
款额度最高不超过人民币 10 万元(含)，贷款期限最长不超过 2年。还款方式为到期时
一次性偿还，免收利息。

深度分析

疫情对中国参与全球价值链和供应链方式的影响

文/唐遥（北京大学光华管理学院应用经济学系副教授）
文章来源：新浪专栏

在过去 30 年的时间里，全球的技术、贸易和投资迅速发展，推动生产的各个环节
分散到多个国家。一个产品的研发可以是在美国完成，工业设计在德国，各种零部件
的生产在东亚国家进行，组装在越南完成，最终产品的分销依靠消费者所在国家的渠
道，接听售后客服电话中心位于加拿大。这种生产环节的跨国分布形成了生产活动的
链条和网络，从国家和行业的层面看，这是增加值创造的全球价值链，从企业的角度，
这构成了连接上下游的供应链。

随着对外开放的不断深入，中国参与全球价值链的程度在主要开放经济体中也属
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于较高水平，在规模方面中国、美国和德国并列价值链中的三大核心，是世界制造业
的中心。同时，中国持续致力于通过产业升级提高在价值链中的上游程度，提升参与
全球价值链的质量，巩固中国在国际分工中的比较优势。

本次新冠疫情从几个方面影响中国参与全球价值链和供应链的方式。
第一，国内产能。在疫情爆发早期，全球的制造业企业担心中国的供给中断，国

内企业担心无法完成外贸订单导致长期的业务流失。一些观察家认为这种突发事件可
能推动供应链加速离开中国，使中国失去世界制造业中心的地位。从历史角度来看，
日本在 2011 年的地震冲击之后，制造业产值长期上升的趋势中断，转为下降，这表明
了长时间供给中断会带来严重的经济后果。不过和日本的地震冲击不同的是，新冠疫
情并没有对中国的经济产能造成物理上的损伤。随着中国的大中型工业企业普遍复工
复产，长时间供给中断的风险已经大大降低。

第二，海外产能。随着疫情在其他国家快速爆发，经济活动大大放缓甚至停摆。
由于中国深度参与国际分工，中国的企业反而要担心上游产品的供应中断，影响中国
制造业的正常运转。同时，因为其他国家经济急剧减速，来自使用中国生产的零部件
的海外厂家的订单也出现下降。

第三，国内外的消费需求。由于疫情大概率会推动全球经济总产出在 2020 年下降，
世界经济很可能陷入深度衰退，而中国制造业是高度外向型的行业，其增加值约有 30%
出口，因此全球衰退意味着外需的快速收缩。加上中国经济本身在一季度已经受疫情
的冲击，中国制造业将面临内外需求迅速下降的局面。

在疫情过后各国会检讨各种应急和其他重要物资的供应安全问题，但是全球价值
链和供应链不会出现显著的断裂，国际分工不会出现严重的倒退，中国仍然会是世界
制造业的中心。根本的原因是分工始终是经济效率的重要来源，全球价值链和供应链
的发展是分工国际化的体现。相比茹毛饮血的时代，现代社会的个人荒野求生的能力
极其孱弱，其生存很大程度依赖于其他人的合作。现代社会在通过不断分工追求繁荣
的过程中，也要应对大范围经济和社会交往带来的问题，流行病爆发只是其中的一个。
疫情过后，各国应该思考的是在相互依赖的国际经济环境下如何实现集体的经济和卫
生安全，而不是退守低效的经济孤岛。

中国制造在应对未来的潜在突发事件时，具有系统性的优势。中国成为世界制造
业的中心不是偶然，除了具有较高素质的劳动力、完整的行业布局、发达的供应链、
便利的基础设施、区域聚集效应这几个特点之外，中国应对突发冲击的高效率也是中
国制造的一个隐性优势。在中央果断决定以举国之力协同阻击疫情扩散之后，中国的
政府、社会、企业和居民高效配合，在新冠病毒的防控方面取得了重大的进展，目前
疫情已经进入尾声，各地正积极推进复工复产。在 2008 年抗击汶川地震灾害时，中国
也展现类似的高效动员和执行能力，充分说明了中国在系统性应对突发事件方面的能
力。

而从行业和环境角度看，多数海外企业无法承担供应链大规模重新布局的成本。
一方面，中小企业甚至大企业在一些零部件的市场上都是小买家，单一企业一定程度
上可以优化自己的供应链，但难以要求整个供应链进行大规模的跨国调整。另一方面，
全球价值链和供应链的发展需要长期投资和贸易融资的支持，而目前海外的金融市场
在衰退的预期性陷入震荡，美国有发生流动性危机的危险，因此金融市场在一段时间
内无法为供应链的大规模重新布局提供融资支持。

为应对眼前的需求冲击，需要中国积极发掘内需、努力稳定就业，并且合理地规
划、整合、以及优化相关行业产能。第一，增加产业上游环节的研发和投资，加强进
口替代，既提高了供应链的韧性，也符合产业升级换代的长远方向。第二，在国际投
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资环节动荡的背景下，一些下游生产环节的“出海”可以暂缓，符合企业规避风险的
需要，同时稳定就业。第三，强化产业供应链各个环节上的核心企业、合理提高行业
集中度，加速过剩和落后产能的出清，在稳经济的同时避免保护在市场竞争中应被淘
汰的低效企业。

中国经济在追求高质量增长的过程中，必须坚持扩大对外开放和国际经济合作。
在过去两年中，中国推出了一系列的政策扩大开放，这样的决心不会也不应该动摇。
在全面对外开放中，中国首先应该立足于强化和周边国家以及“一带一路”国家在全
球价值链和供应链中的合作，增强集体的抗风险能力。东亚和东南亚未来将是世界价
值链和供应链最核心的区域，同时拥有规模最大的产能和增长最快的市场。依托区域
全面经济伙伴协定（RCEP），中国和区域内其他国家应加强在价值链和供应链方面的
合作，拒绝贸易保护主义，力争实现互利共赢，促进包容性的经济增长，为在新冠疫
情后国际经济治理机制的改革和完善作出积极的贡献。
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