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宏观经济

前 2个月全国房地产开发投资同比增长 3.7％

3月 15日，国家统计局发布的房地产开发和销售情况月度报告显示，1 月份至 2
月份，全国房地产开发投资 14499亿元，同比增长 3.7%；其中，住宅投资 10769亿元，
同比增长 3.7%。从房地产开发企业到位资金情况来看，1月份至 2月份，房地产开发
企业到位资金为 25143亿元，同比下降 17.7%。其中，国内贷款 4105亿元，同比下降
21.1%；利用外资 7亿元，同比下降 27.4%；自筹资金 7757亿元，同比下降 6.2%；定
金及预收款 8027亿元，同比下降 27.0%；个人按揭贷款 4124亿元，同比下降 16.9%。

2月份全社会用电量同比增长 16.9%

3月 15日，国家能源局发布 2月份全社会用电量等数据。2月份，我国经济持续
稳定恢复，全社会用电量持续增长，达到 6235亿千瓦时，同比增长 16.9%。分产业看，
第一产业用电量 77亿千瓦时，同比增长 15.4%；第二产业用电量 3756亿千瓦时，同
比增长 14.5%；第三产业用电量 1182亿千瓦时，同比增长 17.4%；城乡居民生活用电
量 1220亿千瓦时，同比增长 24.8%。

我国成品油价格出现“六连涨”

3月 17 日，国家发展改革委发布信息，自当日 24时起，国内汽、柴油价格每吨
分别提高 750元和 720 元。就此计算，折升价的 92 号汽油、95 号汽油及 0号柴油分
别上调 0.59元、0.62元、0.61元，这意味着国内多数地区 95号汽油价格迈入“9元时
代”。

今年内不具备扩大房地产税改革试点城市的条件

3月 16日，财政部有关负责人表示，房地产税改革试点依照全国人大常委会的授
权进行，一些城市开展了调查摸底和初步研究，但综合考虑各方面的情况，今年内不
具备扩大房地产税改革试点城市的条件。

用好直接融资手段为外向型中小企业纾困解难

3月 17日，商务部公布《用好服务贸易创新发展引导基金 支持贸易新业态新模
式发展的通知》。商务部称，服贸基金是经国务院批准设立的国家级基金，由商务部、
财政部战略指导，是推动服务贸易创新发展的重要举措。设立 4年来，为探索拓宽外
经贸领域融资新途径、带动社会资本支持服贸发展发挥了积极作用。通知提出，用好
直接融资手段为外向型中小企业纾困解难。外向型中小企业普遍轻资产、可抵押物少，
通过银行信贷等传统方式融资较难，但其具备商业模式新、增长潜力大等特点。各地
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要充实外向型中小企业融资支持手段，拓宽融资渠道，推动商业银行、出口信保等机
构与服贸基金合作开展金融服务创新，整合金融资源，满足外向型中小企业多样化融
资需求，建立支持创新发展的投融资生态圈。

美联储加息 25个基点

3 月 16 日，美国联邦储备委员会宣布上调联邦基金利率目标区间 25 个基点到
0.25%至 0.5%之间。这是美联储 2018年 12月以来首次加息。美联储临时主席鲍威尔
在会后召开的新闻发布会上说，美国经济强劲增长、劳动力市场继续走强支持了美联
储本次加息的决定。在同时公布的（包含点阵图的）经济预测中，美联储官员预计 2022
年年底利率将达到 1.9％。如果每次加息 25个基点，美联储今年将在剩余的六次会议
上每次都执行加息。

欧元区 2月通胀涨 5.9%

3月 17日，欧盟统计局公布的数据显示，2个月消费者价格指数（CPI）飙升 5.9%，
续创纪录新高，预期值和前值为 5.8%；能源价格较上年同期上涨 32%。

货币市场

MLF超额续做 2000亿元

3月 15日，中国人民银行发布公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，当日开
展 2000亿元中期借贷便利（MLF）操作和 100亿元公开市场逆回购操作，操作利率分
别为 2.85%和 2.10%，均和上期持平。

监管动态

国务院金融委召开专题会议研究当前经济形势

3月 16日，国务院金融稳定发展委员会召开专题会议，研究当前经济形势和资本
市场问题。会议研究了相关问题。关于宏观经济运行，一定要落实党中央决策部署，
切实振作一季度经济，货币政策要主动应对，新增贷款要保持适度增长。关于房地产
企业，要及时研究和提出有力有效的防范化解风险应对方案，提出向新发展模式转型
的配套措施。关于中概股，目前中美双方监管机构保持了良好沟通，已取得积极进展，
正在致力于形成具体合作方案。中国政府继续支持各类企业到境外上市。关于平台经
济治理，有关部门要按照市场化、法治化、国际化的方针完善既定方案，坚持稳中求
进，通过规范、透明、可预期的监管，稳妥推进并尽快完成大型平台公司整改工作，
红灯、绿灯都要设置好，促进平台经济平稳健康发展，提高国际竞争力。关于香港金
融市场稳定问题，内地与香港两地监管机构要加强沟通协作。

http://news.hexun.com/2011/2011jx3/
http://renwu.hexun.com/figure_4625.shtml
http://renwu.hexun.com/figure_4625.shtml
http://news.hexun.com/usa/index.html
http://jingzhi.funds.hexun.com/160628.shtml
http://jingzhi.funds.hexun.com/160628.shtml
http://renwu.hexun.com/figure_7154.shtml
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首批金控牌照落地

3月 17日，中国人民银行发布公告称，已批准中国中信金融控股有限公司（筹）
和北京金融控股集团有限公司的金融控股公司设立许可。自 2020年 11月金融控股公
司进入监管时代后，金控牌照迎来“准入制”，除拿到设立许可的两家公司外，还有
三家公司设立金融控股公司的申请已获得央行受理。

全国 136家企业征信机构完成备案

3月 16日，中国人民银行征信管理局发布的最新数据显示，截至 2022年 2月末，
全国共有 26个省（市）的 136家企业征信机构在人民银行分支行完成备案。

金融行业

2021年末我国金融业机构总资产为 381.95万亿元

3月 15日，据中国人民银行消息，初步统计，2021年末，我国金融业机构总资产
为 381.95万亿元，同比增长 8.1%，其中，银行业机构总资产为 344.76 万亿元，同比
增长 7.8%；证券业机构总资产为 12.3万亿元，同比增长 21.2%；保险业机构总资产为
24.89万亿元，同比增长 6.8%。金融业机构负债为 346.58万亿元，同比增长 7.9%，其
中，银行业机构负债为 315.28万亿元，同比增长 7.6%；证券业机构负债为 9.35 万亿
元，同比增长 24.4%；保险业机构负债为 21.96万亿元，同比增长 6.9%。

中国结算下调股票结算备付金比例

3月 17日，中国证券登记结算有限责任公司发布消息称，为贯彻落实国务院金融
委专题会议精神，降低市场资金成本，服务实体经济健康发展，中国结算配合正在推
进的货银对付（DVP）改革，自 2022年 4月 1日起将股票类业务最低结算备付金缴纳
比例自 18%调降至 16%。同时，为支持受新冠疫情影响较大地区经济加快恢复发展，
中国结算自 2022年 4月起减免两网及退市公司股份证券登记费、B股及债券非交易过
户费、封闭式基金分红派息手续费等部分登记结算费用，并免收注册地在天津市、内
蒙古自治区、吉林省、上海市、山东省、河南省、陕西省、深圳市等地区的发行人 2022
年登记结算费用。

国企改革

前两月央企实现净利逾 2800亿元

近日，国资委党委召开扩大会议。会上公布的数据显示，1-2月中央企业实现营业
收入 5.7万亿元、利润总额 3678.7亿元、净利润 2821.7亿元，同比分别增长 17.6%、

http://jingzhi.funds.hexun.com/bj/fenhong.htm
http://renwu.hexun.com/figure_5474.shtml


2022年第 20期（总第 964期） 金融信息采编 Mar.15—Mar.18

敬请阅读末页的免责条款 5

20.6%、20.4%。今年前两月中央企业主要经营指标保持两位数增长，增速比今年 1月
有所加快。中央企业运行质量持续改善，为一季度“开门红”奠定了坚实基础。

国务院国资委成立科技创新局、社会责任局

3月 16日，国务院国资委网站公布成立科技创新局、社会责任局，并于近日召开
成立大会。新成立的两局将组织指导中央企业深入实施创新驱动发展战略、积极履行
社会责任，坚定不移做强做优做大国有资本和国有企业，加快打造世界一流企业。两
个新局是由国资委现有的科技创新和社会责任局分拆独立而成。科技创新局局长是原
国资委科技创新和社会责任局局长苟坪，新任社会责任局局长是国资委干部教育培训
中心主任李军。

热门企业

零跑科技向港交所提交上市申请书

3月 17日，浙江零跑科技股份有限公司向港交所提交上市申请书，联席保荐人为
中金公司、花旗、摩根大通、建银国际。文件显示，2021年全年，零跑合计交付 43748
辆电动汽车，较 2020年增长 443.5%。财务数据方面，2019年、2020年、2021年总收
益分别为 1.169亿元、6.313亿元和 31.32亿元，近三年公司权益持有人应占年内亏损
分别为 9.01亿元、11亿元和 28.457亿元。

亚马逊宣布完成 85亿美元收购米高梅交易

3月 17 日，亚马逊宣布已完成以 85 亿美元收购米高梅影业交易。这是迄今为止
亚马逊进军娱乐业所迈出的最大胆的一步，也是亚马逊流媒体雄心的体现。该交易也
是亚马逊历史上第二大收购案，仅次于 2017年以 137亿美元收购全食超市。这笔交易
将使亚马逊的电视和电影资料库变得更加强大。

地方创新

深圳：鼓励为受疫情影响企业提供融资支持

3月 16日，深圳市地方金融监督管理局、人民银行深圳市中心支行、深圳银保监
局、深圳证监局四部门联合印发《关于进一步加强疫情期间金融服务支持经济社会持
续稳定发展的通知》，要求辖区金融机构进一步加强疫情期间金融服务，支持经济社
会持续稳定发展。其中提出了六大暖心举措，包括提升抗疫金融产品服务质效、做好
好受困企业及个人金融服务、充分发挥保险保障作用、充分发挥地方金融组织作用、
提高跨境人民币业务办理效率以及提升金融服务便利化水平，保障抗疫期间金融服务
不断档。

http://stock.finance.sina.com.cn/usstock/quotes/AMZN.html
http://database.caixin.com/2022-03-17/101856943.html
http://database.caixin.com/2022-03-17/101856943.html
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深度分析

评 1-2月经济数据：“进”势开局

文/廖群（中国人民大学重阳金融研究院首席经济学家、中国首席经济学家论坛理事）
文章来源：新浪财经

刚公布的 1-2月经济数据显示，我国经济在新年的头两个月“稳中求进”的势头
显现，可谓以“进”势开局。

在供给端，工业增长加速。2022年 1-2月规模以上工业增加值同比增长 7.5%，比
2021年 12月份加快 3.2个百分点，其中，高技术制造业和装备制造业增加值分别增长
14.4%和 9.6%，新能源汽车、工业机器人和太阳能电池更分别增长 150.5%、29.6%和
26.4%。服务业复苏步伐仍然落后，但也有所加快。全国服务业生产指数同比上升 4.2%，
比 2021年 12月加快 1.2 个百分点，其中信息传输、软件和信息技术产业服务业生产
指数增长 16.3%。工业和服务业的增长结构均表明，以信息产业和绿色产业为主体的
八大战略性新兴产业继续强势崛起。

在需求端，三驾马车中两驾加速，一驾温和减速。消费复苏加快，2022年 1-2月
社会消费品零售总额增长 4.2%，比 2021年 12月加快 1.2个百分点。投资复苏步伐显
著加速，全国固定资产投资增长 12.2%， 比 2021年 12月加快 7.3 个百分点。出口势
头有所减弱但仍保持强势，货物出口增长 16.3%（以美元计），比创新高的 2021年 12
月放缓 4.6个百分点，但仍为双位数。

以上数据表明，入年以来，尽管新冠疫情有所恶化，全球经济复苏步伐放慢，我
国经济却复苏势头增强，显现了“稳中求进”之势。鉴于新冠疫情防控措施的性质，
供给端的服务业和消费端的消费的复苏一直相对落后，但今年 1-2月复苏步伐加快，
说明居民对于疫情的防范心理有所减轻。固定资产投资增长加速至双位数则超出了市
场预期，尤其是制造业投资增长 20.9%，说明企业的投资信心大幅增强，基础设施投
资增长也加快至 8.1%，表明政府的财政投资力度也在加大。出口增长虽放缓，但 16.3%
的增速对任何国家都是非常可观的，对我国而言，在 10年前可能不算什么，但在当今，
尤其是在新冠军疫情仍在全球肆虐的今天却难能可贵，充分说明了我国商品和产业供
应链的独特优势。

同时，去年 4季度以来我国宏观经济政策的基调向“稳中求进”的方向调整，财
政与货币政策随之从偏紧转向偏松，也是今年我国经济的“进”势开局的一个重要因
素。

那么今年全年如何？应该看到，今后 10个月全球经济，包括我国经济的增长表现，
将在很大程度上取决于两大不确定性的演变，第一仍然是新冠疫情如何演变，第二则
是仍在进行中的俄罗斯 - 乌军事冲突如何发展。

关于新冠疫情，不幸的是，随着奥密克戎病毒的迅速扩散，今年以来疫情大幅恶
化，今后如何演变仍很不明朗，一是疫情本身还有没有新变异病毒出现，二是在防疫
策略方面很多发达国家正在实验的“群体免疫”能否成功。从目前情况来看，有三种
可能性，一是出现更加恶性的新变异病毒，或“群体免疫”实验失败；二是不出现更
加恶性的新变异病毒，“群体免疫”实验持续但进展缓慢；三是不出现更加恶性的新
变异病毒，且“群体免疫”实验很快成功。如果是第一种可能性，则全球经济复苏的
步伐将大大放缓，甚至重新陷入衰退；第二种可能性下，全球经济持续复苏，但从 2020、
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2021和 2022 三年的平均增速看，仍远低于到疫情前的水平；若第三种可能性成为现
实，则经济复苏步伐大幅加快，三年平均增速向潜在增速靠拢。至于哪种可能性大，
目前看来是第二种相对更大些，第一种偏悲观，第三种偏乐观。。

至于俄-乌军事冲突，仍在持续，何时结束尚不明朗，看来不会很快。对全球经济
的影响目前很难准确估计，但可以肯定将非常严重。从目前情况来看，俄罗斯和乌克
兰两国的经济今年陷入衰退是肯定的，欧洲经济也将大受打击，今年的增长将大幅放
缓。其他经济体，包括美国经济和中国经济，都将受到一定程度上的影响，取决于与
俄罗斯、乌克兰和欧洲国家经贸易联系的程度与性质。初步预计，俄 - 乌冲突将降低
今年全球经济增长 0.5个百分点以上。

综合考虑疫情和俄–乌冲突两大不确定性，相对于去年的 5.9%和 IMF今年 1月份
预测的 4.4%，预计今年全球经济增长速度将降至 4%以下。

对我国经济而言，疫情演变也仍是一个重大挑战。虽目前我国疫情控制最好，但
若出现更加恶性的新病毒，我国的抗疫措施将不得不更加收紧，对消费进而经济的影
响将显著增大；即使是新病毒出现的可能性都将使得目前的抗议措施难以大幅解除，
从而消费和经济的复苏步伐仍受到节制。至于俄–乌冲突对我国经济的影响，直接的
影响应该不大，我国与俄罗斯的双边贸易和投资反而有可能增加，但间接的影响不可
忽视。俄–乌冲突除了如上所述将降低今年全球经济增长速度外，还将对国际能源、
大宗商品、外汇和资本市场进而通胀都造成巨大的冲击，我国作为一个已经在很大程
度上开放了的全球第二大经济体也必将受到严重的影响。

因而，当前我国经济“需求收缩、供给冲击的预期转弱”的三重压力仍然很大，
而今年又是“十四五”时期我国经济增长能否稳定在中高速水平的关键年份，在刚结
束的“两会”上政府将今年的 GDP增长目标定在 5.5%左右，高于市场的预期，就说
明了这一点。

因此，今年我国经济要“稳中求进”既有必要又面临挑战。这就要求宏观经济政
策审时度势地灵活宽松。既然将增长目标定在了相对较高的 5.5%左右，相信政府也将
会如此，根据疫情与俄–乌冲突的演变和经济复苏的步伐调节政策宽松的力度及节奏。

货币政策方面，今年应有两次或以上的降准，同时逆回购、MLF、SLF等公开市
场操作更加频繁并具更大规模。至于减息，由于美元将加息而空间不大，但在需要时
仍可适度操作。今年财政政策可望发挥更大的作用。“两会“上通过的今年国家的财
政预算中，虽财政赤字率比去年有所降低，但由于央行向中央财政上缴超过一万亿元
的结存利润，财政支出预算增长 8.4%，说明今年财政政策将更加积极，更多地对中小
微企业减税降费，同时加快基础设施投资，1-2月数据已体现了这一点。

笔者自去年底以来就预测今年我国经济将增长 5.4%，鉴于上，目前将维持这一预
测。
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